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MOODY’S: A BEFEKTETESRE AJANLOTT SAV KUSZOBEN A 4iG TAVKOZLESI
HOLDING

A vildg vezeté hitelminésitdje szerint pénziigyileg stabil és nemzetkézi szinten is kiemelkedd a 4iG
tavkozlési lizletdga

= A Moody’s Ratings értékelésében a 4iG Csoport magyarorszagi és nyugat-balkani tavkozlési
portfélidjat 6sszefogd 4iG Tavkozlési Holding Zrt. Bal addsbesorolast allapitott meg, pozitiv
kilatas mellett.

= A Bal besorolas mindéssze egy fokozattal marad el a befektetésre ajanlott kategoriatol. A
pozitiv kilatas a jovedelmezdség és a pénziigyi mutaték varhaté javuldsat tiikrézi és a
tavkozlési holding felmindsitésének realis lehetdségét jelzi.

= Az értékelés a Tavkozlési Holding oktoberre tervezett nemzetkézi kétvénykibocsatasanak
el6készitéséhez kapcsolddik. A forrasbevonas f6 célja a tavkozlési uUzletag akvizicids
hiteleinek refinanszirozasa, valamint a tovabbi nemzetkozi névekedés tamogatasa.

= A vildg egyik vezetd hitelmindsit6jének kedvez6 értékelése jelentSs elGrelépés a holding
nemzetko6zi tékepiaci hitelességének erdsitésében, és hozzdjarul pénziigyi helyzetének
atlathatd, nemzetkozileg 6sszehasonlithaté bemutatdsahoz.

= AJ4iG Tavkozlési Holding Zrt. az eurdpai tavkozlési konszolidacid jo példaja a Moody’s szerint.
A nemzetkozi hitelmindsité kiemeli a holding meghatdrozé piaci pozicidit, erds
jovedelemtermel6 képességét, a korabban felvasarolt vallalatok eredményes integracidjat,
valamint a menedzsment novekedési stratégiajanak sikeres végrehajtasat.

= A hitelmindsit6 dontése egyértelmiien pozitiv lizenet a piac és a befektet6k szdmdra. A
kedvezd induld értékeléssel a holding a nemzetkozi kdtvénypiac feltorekvd szerepldjeként
jelenik meg, ami a konzervativabb befektetési szemléletii alapkezel6k érdekl6dését is

felkeltheti.

A 4iG Tavkozlési Holding Zrt. a magyarorszagi és a nyugat-balkani tdvkozlési vallalati szektor egyik
meghatdrozé szereplGje. A nemzetkozi hitelminésité elemzésében kedvezben értékeli a
vallalatcsoport magyarorszagi és nyugat-balkdni piaci pozicioit, kiterjedt sajat infrastrukturajat és
kiemelkedd készpénztermeld képességét. A fliggetlen értékelés Bal besoroldsa pozitiv kilatas mellett
kedvez6 kiindulépontot jelent a késGbbi felminGsitéshez is: a Moody’s Ratings arra szamit, hogy a
holding megdrzi meghatarozd piaci pozicidit, tovabb javitja jovedelmez8ségét és kodvetkezetesen
érvényesiti pénzlgyi politikajat, épitve a bizonyitottan eredményes addssagcsokkentési |épéseire is.

Nemzetkozi visszajelzés a tékepiaci felkésziiltségrol

A fuggetlen értékelés nemzetkozileg 6sszehasonlithatd képet ad a holding hitelképességérdl, lizleti
mUkodésérdl és pénzigyi kilatasairdl. Tamogatja a tdrsasag nemzetkozi t6kepiaci megjelenését, és
tovdbbi tdmpontot nyujt az intézményi befektet6knek a vallalat megitéléséhez. Az értékelés
eredménye erdsitheti a holding irdnti bizalmat, és hozzdjarulhat finanszirozéi, illetve befektetdi
korének bévitéséhez is.



i G
A hitelminGsit6é elemzése pozitiv lizenet a piac és a befektet6k szdmdra. A Bal besorolds a befektetésre
ajanlott (investment grade) sav alatti legfelsé fokozat, a minGsité értékelése tamogatja, hogy a 4iG
Tavkozlési Holding Zrt. a nemzetkozi kbtvénypiacra lépjen. A Moody’s értékelése megerdsiti, hogy a

4iG tavkozlési lzletdga nemzetkdzi Gsszehasonlitasban is versenyképes, stabil és t6keerGs piaci
szerepl6vé érett.

Az oktdberre tervezett kotvénykibocsatas elGkészitése

A Moody’s értékelése a 4iG Tavkozlési Holding oktdberre tervezett nemzetkozi kbtvénykibocsatasanak
el6készitése soran készilt. A tranzakcid egyik f6 célja az akvizicids hitelek refinanszirozasa, illetve a
forrasbevonas a holding tovabbi nemzetkozi terjeszkedését is tdmogatna. A hitelmindsité a kibocsatani
tervezett kotvényekhez szintén Bal besorolast rendelt.

A nemzetkozi kotvénypiaci megjelenés szélesitheti a tarsasdg finanszirozdsi lehetGségeit és
csokkentheti a hazai banki forrdsokra valé tamaszkodasat. A Moody’s értékelése szerint az akvizicids
hitelek tervezett kivaltasa egyszer(sitheti az addssag lejarati szerkezetét.

Eredményes integracio, er6so6dé jovedelmezbség

A Moody’s a holding stratégidjanak megvaldsitasat is kedvezben értékeli: az elemzés kiemeli a
szarmazd értékteremtést. A magyar tavkozlési piac atalakuldasat az eredményes eurdpai piaci
konszolidacié egyik vezet6 példajaként emliti, amely az ligyfelek és a részvényesek szamara egyarant
elényokkel jar.

A 4iG Tavkozlési Holding Magyarorszdgon leanyvallalatain keresztlil — 2Connect, One Magyarorszag — a
masodik legnagyobb integrdlt tavkozlési szolgaltatd, Albanidban és Montenegréban — ONE Albania,
ONE Crna Gora — pedig piacvezetd mobilszolgaltatd. A Moody’s értékelése szerint ezeken a konszolidalt
piacokon a magas belépési korlatok és a vezetékes, illetve mobil szolgdltatasok egyittes kinalata is
tamogatja a tarsasag lzleti pozicidit.

A 4iG Tavkozlési Holding Magyarorszag és a Nyugat Balkan digitalis gerincoszlopa: infrastrukturaja tobb
mint 20 ezer kilométer kritikus infrastruktdranak min&silé gerinchaldzatot, mintegy 900 tavkozlési
tornyot, tobb mint 5000 bazisdllomast és jelent6s adatkdzponti kapacitasokat foglal magaban. A
hitelminGsité szerint a sajat haldzatok, a visszatér§ szerz6déses bevételek és a hosszu tavu
nagykereskedelmi megallapodasok javitjak a pénztermel6 képesség kiszamithatdsagat.

A Moody’s elGrejelzése alapjan a hitelminGsité sajat modszertana szerint korrigalt EBITDA-marzs 2026-
ban megkozelitéleg 35 szazalék lehet, és 2030-ra 40 szazalék kozelébe emelkedhet. A javuldst az
atlagosan egy felhasznaléra juté arbevétel (ARPU) névekedése, az optikai haldzatok (FTTH) m(ikodési
hatékonysaga és kiilonb6z6 szinergidk tdmogathatjak. Az elemzés a nagyobb halézatfejlesztési
beruhdzdsok lezarultaval a szabad cash flow fokozatos er6sédésével is szamol.

A Moody’s értékelése kedvez6 nemzetkozi visszajelzést ad a holding eddigi épitkezésérdl és regionalis
Gzleti modelljérél. A hitelmindsit6 megallapitdsai egyértelmlien meger&sitik a holding stabil
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készpénztermeld képességét és nyugat-balkani novekedési stratégiajanak megalapozottsagat. A piaci
pozicidk, az infrastruktira és az integracié eredményeinek egyiittes vizsgalata azt mutatja, hogy a 4iG
tavkozlési portfélidja nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is versenyképes mikodésre és fenntarthaté
jovedelemtermelésre épil. A Bal pozitiv besorolast olyan jelentGs eurépai tavkozlési vallalatok és

szolgdltaték tudhatjak magukénak, mint a Nokia, illetve a kézelmultig az Ericsson és a Telecom Italia
(TIM).

Hattérinformacio

4iG Csoport

A 4iG Csoport a legnagyobb technoldgiai, infokommunikdcids, digitdlis infrastruktura, valamint (r- és védelmi
ipari tékepiaci holding Magyarorszdgon, melynek részvényeivel a Budapesti Ertéktézsdén kereskednek. A 4iG
integralt megkoézelitésben épiti jelenlétét a nagy kapacitdsu hdlozatok, adatkézponti és nemzetkézi
adatkapcsolati infrastrukturdk, technoldgiai rendszerek, valamint ipari és védelmi megolddsok teriiletén,
kiszolgdlva lakossdgi, (zleti, kormdnyzati és nemzetkézi lgyfeleket. A tébb mint 11 000 munkavdllalot
foglalkoztaté vdllalatcsoport stratégiai célja, hogy hosszu tdvu befektetéseken, innovdcion és nemzetkézi
partnerségeken keresztiil jdrulion hozzd Magyarorszdg és a régid digitdlis, technoldgiai és ipari
fejlédéséhez. www.4ig.hu

4iG Tavkozlési Holding Zrt.

A 4iG Tdavkézlési Holding Zrt. a 4iG Csoport tdvkéziési portfoliojat 6sszefogd holdingtdrsasdg, amely egységes
miikédési keretek k6zétt koordindlja a csoport hazai és nemzetkézi érdekeltségeit és infrastrukturdjat. A holding
irdnyitdsa alatt miikédik tobbek kézétt a lakossdgi, kisvdllalati és (izleti ligyfeleket kiszolgdlé One Magyarorszdg
Zrt., valamint a nagykereskedelmi telekommunikdcios infrastruktura-szolgdltatdsokat nyujto 2Connect Kft. A
tdrsasdg a One Albania sh.a. és a One Crna Gora d.o.o. lednyvdllalatokon keresztiil a nyugat-balkdni tavkézlési
szektor aktiv szerepléje, Eszak-Maceddnidban pedig zéldmezds 5G beruhdzdssal lép piacra, harmadik
szolgdltatokeént.
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