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A londoni elemz6k massziv névekedést varnak az idei évben a cégcsoporttol, amit a
DIGI tranzakcid lezarasa és a tarsasag régios terjeszkedése tovabb fokozhat

A tavalyi 39 utdn, az idén mar 44 szazalékos bevételnovekedést prognosztizal a 4iG Nyrt.-
nél az Edison Group, igy vdarakozasaik szerint a cégcsoport bevételei 2021-ben
meghaladhatjdk a 82 millidard forintot, 10,8 szazalékos EBITDA marzs mellett. A londoni
befektetési tanacsaddk szerint az DIGI akviziciéo harmadik negyedévre vart lezarasa még
ezen is hatalmasat lendithet. Kalkulacidik szerint a csoport bevételei az ligylet zarasa utan
153 milliard forintra névekednének, EBITDA-ja pedig elérné a 28 milliard forintot. Az Edison
véleménye szerint a vonzd osztalékfizetés, illetve pozitiv kilatdsok ellenére tarsasag
részvényeivel mintegy 40 szazalékos diszkonton kereskednek a régios atlaghoz képest. Az
elemz6haz nettd jelenérték szamitasa alapjan a 4iG részvények fair értékét 1237 forintra
becsiilte.

Kozzétette legfrissebb atfogd elemzését a 4iG teljesitményérél a londoni székhelyd
elemz6haz, az Edison Group. A tdrsasag véleménye szerint a 4iG 2020-ban és 2021 elsé
félévében egy sor akviziciét lebonyolitva lUtemesen hajtotta végre terveit, ami teljesen
atformalja a cégcsoportot. Az Edison gy latja, hogy a 4iG atalakulasara tovabbi jelent6s hatast
gyakorolhat a magyarorszagi piacon meghatdrozé telekommunikacids szolgaltaté, a DIGI
felvasarlasa. A londoni székhelyld nemzetkozi befektetési tanacsadd szerint az elmult egy
évben lezart (TRC, INNObyte, DTSM, Rotors & Cams, Poli Computer PC, SpaceNET és Hungaro
DigiTel), illetve folyamatban Iévé akvizicidk megfelel6 alapot biztositanak a 4iG harom pillérre
(IT, tavkozlés és milholdas szolgdltatasok, (ripar) Osszpontositd stratégidjanak
megvaldsitasahoz.

Az Edison a még nem lezart felvasdarlasok hatdsai nélkiil szamitva— a 2020-as eredmények,
illetve az id6kozben végrehajtott akviziciok miatt — harmadaval emelte az idei csoportszintl
bevételekre vonatkozé varakozasait. A tarsasag szerint a 4iG bevételei 2021-ben elérhetik a
82,7 millidrd forintot, ami 44 szazalékkal haladja meg az elmult évi szintet, mikézben a
cégcsoport EBIDTA-ja 8,9 milliard forintra ndvekedhet. A DIGI mindehhez a tavalyi adatok
alapjan tovabbi 70 millidrd forintos arbevételt és 19 millidrdos EBIDTA-t adna hozz3, igy az
arbevétel 153 milliard forintra, az EBIDTA pedig 28 millidrd forintra emelkedne.

Az elemzés szerint a 4iG részvényei mind a tarsasag jelenlegi teljesitményét, mind pedig
pozitiv kilatasait tekintve alulértékeltek, és a régids atlaghoz képest 40 szazalékos diszkonton
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forognak a budapesti borzén. Az Edison nettd jelentérték szamitdsai alapjan a
részvényarfolyam fair értéke 1237 forint volna részvényenként.



