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JOL SZEREPELT A 4iG A SCOPE RATINGS EVES FELULVIZSGALATAN

A magyarorszdgi és az albdn tdvkézlési piacon megszerzett erds piaci poziciék, valamint a csoporton
beliil megkezdett integrdcids folyamatok javitjdk a tdrsasdg hitelmutatdit
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= Lezdrult a Scope Ratings éves auditja, a hitelmindgsit6 intézet a 4iG adésbesorolasat
vizsgalta.

= A Scope Ratings stabilrdl pozitiv kilatasura valtoztatta 4iG Nyrt. (BB-) kibocsatéi
besorolasat, ugyanakkor valtozatlanul hagyta a 4iG kétvényeinek addssagbesorolasat
(BB-).

= A 4iG uzleti kockazati profiljat a magyar és az alban piacon megszerzett piaci részesedés,
a tavkozlési piac alacsony volatilitasa tdmogatja.

= A hitelmindgsité szerint az elkdvetkezé években a véllalat jovedelmezdsége stabil, az
EBITDA-margin 30% folott varhatd, amihez hozzajarulnak a névekvé szinergiak, valamint
a koziizemi add 2024-es, és a tavkozlési kiillonadd 2025 elejére bejelentett
megsziintetése is.

A Scope Ratings éves fellilvizsgdlatan stabilrdl pozitiv kildtasura vdltoztatta a 4iG kibocsatdi
addsagbesorolasat (BB-), amely a jovedelmezdség javulasaval késGbbiekben az infokommunikacids
véllalatcsoport felminGsitését is eredményezheti. Emellett a német hitelmingsité intézet megerGsitette
a t6kepiaci tarsasag kotvényeinek korabbi addsagbesorolasat (BB-) is. A Scope elemz6i szerint az
addsagbesorolas pozitiv kilatasait a 4iG pénzlgyi politikdjaval 6sszhangban |év6é varhatd
addssagesokkentés, valamint a felvasarolt tavkozlési vallalatok kozott elindult integracids folyamatok is
indokoljak.

A Scope értékelése alapjan a 4iG vezetd piaci pozicidkkal, valamint kivalé versenyképességgel
rendelkezik Magyarorszagon és Albdnidban. A vallalatcsoport stabil hitelmutatdkat és jelent8s
eredményjavuldst mutat a lezart akviziciok eredményeként. A vallalatcsoport lzleti kockazati profilja
alacsony, amelyet a telekommunikacids iparag alacsony volatilitdsa, valamint a Vodafone Magyarorszag
felvasarlasaval elért piaci pozicid is tAmogat.

A Scope elGrejelzése szerint a vallalatcsoport pénziigyi kockazati profilja javul, a Scope altal korrigalt
addssag/EBITDA mutatd 2024-re varhatéan 4,2x-re csGkken, mig a kamatfedezet az elkovetkezé
években toébb mint haromszoros lesz. A Scope a 4iG likviditasat megfelel6nek itéli, nincs a tarsasagon
jelent6s hiteltorlesztési nyomas: a hitelmindsitd szerint a rendelkezésre allé készpénz és a szabad cash
flow kombindcidja a révid lejaratu hitelek tobb mint kétszeresét fedezi, tovabbd a hosszutavu hitelek
kapcsan a csoportnak nincs jelentés harom éven bellli t6kefizetési kotelezettsége.

A Scope véleménye szerint amennyiben a 4iG Nyrt. elkotelezetten folytatja a stabil és fenntarthato
Gzleti névekedést, ami a jovGre nézve bizalommal toltheti el a piaci szerepl6ket és befektetdket.

A besorolasok és kilatasok részletes magyarazata megtalalhatdé a Scope Ratings GmbH weboldaldn az
alabbi LINK-en érhetd el.


https://scoperatings.com/ratings-and-research/rating/EN/176027

